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于 2023 年 10 月, 香港联合交易所有限公司(「联交所」)刊发咨

询文件(「咨询文件」), 旨在就在联交所 GEM 版上市的新制度征

询意见。 

  

主要预期变更 

 

以下为重点改变:  

 

1. 为以密集研究发展活动为主的高增长公司落实新的可替代

资格测试。 

2. 实施新的转板安排以让合资格创业板发行人在毋须聘任保

荐人作尽职调查、亦毋须刊发招股书形式的上市文件的情

况下转至主板。 

3. 创业板的持续义务与主板看齐, 包括移除提供季度报告的

要求及缩短控股股东的禁售期。 

  

 

 

香港 GEM 上市改革咨询 

作者: 方纬谷 | 梁名山 
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新的可替代资格测试 

 

 

新的简化转板安排 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

市场 
联交所 GEM 

现行规定 新的可替代资格测试 

市值 ≥ 港币 1.5 亿元 ≥  港币 2.5 亿元 

现金流 
≥港币 3,000 万元(最近两个

财政年度合计) 
无 

收益 无 

≥港币 1 亿元(最近两个财政年

度合计; 并在该两个财政年度

有逐年增长) 

研发支出 无 

≥港币 3,000 万元(最近两个财政

年度合计) + 总营运成本的

15%(这两个年度中的每一年) 

市场 
联交所 GEM 

现行规定 新的简化转板安排 

资格规定 
必须符合各项主板上市资格 , 

加上 

必须符合各项主板上市资格, 加

上 

委任保荐人  x 

刊发达到“招股说明书标准”的上市文件  x 

最低每日成交金额 - 

转板申请前 250 个交易日为参照

期, 参照期内至少 50%的交易日

达到港币 5 万元(或港币 10 万元) 

加权平均市值成交量 - 整个参照期需达标(即至少 5 亿) 

刊发经联交所预先审阅的转板公告 -  

上市业务纪录 
GEM 上市后的首个完整财政

年度 

在转板前作为 GEM 发行人的三个

完整财政年度 
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其他建议改革 

   

 

结论 

 

为有序地振兴创业板的交易, 联交所旨在提出新的创业板上市资格测试, 其门槛远低于第 18A 章及第 

18C 章的制度, 为新科技公司提供更简便的上市途径。在简化转板机制下, 优质创业板发行人转往主板上

市的途径亦更为简便, 以鼓励现有创业板发行人改善业绩。 

 

  

市场 
联交所 GEM 

现行规定 新的简化转板安排 

上市后的控股股东禁售期 24 个月 12 个月 

定期汇报 季度、中期及年度报告 中期及年度报告 

委任一名执行董事担任监察主任  x 

委任合规顾问(CA) 
保留合规顾问直至上市后第二个

完整财政年度刊发年报为止 

保留合规顾问直至就上市后第一

个完整财政年度刊发年报为止 
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