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中国证券监督管理委员会(下文简称“证监会”)于 2008年 4月 16 日颁

布的《上市公司重大资产重组管理办法》(下文简称“《管理办法》”), 
已于 2008 年 5 月 18 日正式生效。为配合《管理办法》的实施, 证
监会上市公司监管部随后发布了《上市公司重大资产重组申报工作

指引》(下文简称“《工作指引》”)。上海证券交易所上市公司部同时

发布了《上市公司重大资产重组信息披露工作备忘录》第一号、第

二号, 即《信息披露业务办理流程》和《上市公司重大资产重组财

务顾问业务指引(试行)》。与证监会 2001 年公布的《关于上市公司

重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》相比, 上述规定的以

下变化值得关注: 

 

适用范围 

 
根据《管理办法》, 重大资产重组不仅包括上市公司所进行的达到

一定标准的资产交易活动, 还包括受上市公司控股或控制的公司所

进行的此类交易活动。此外, 《管理办法》所定义的上市公司通过

发行股票购买资产的行为也应当符合该办法的规定。 
 

审核制度 

 
《工作指引》就上市公司重大资产重组的申报程序、申报接收和受

理程序、审核程序、反馈和反馈回复程序以及审结程序等做了详细

的规定,使得上市公司重大资产重组审核制度更加透明与公平。 

 
信息披露 

 
针对与重大资产重组有关的信息管理, 《管理办法》以全新的章节, 
就相关当事人的信息披露义务、保密义务、公告和信息登记义务、

以及重大资产重组过程中监管程序作了规定, 细化了责任主体 
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范围, 明确信息处理标准。而《备忘录》第一号则进一步要求上市公司在筹划、酝酿重大资产重组事项过

程中, 应当做好保密工作, 并最迟在向公司董事发出董事会会议材料前向上市部提出股票连续停牌的申

请, 且须对连续停牌期限作出明确承诺, 连续停牌时间最长不得超过 30 天。上市公司连续停牌超过 5 个

交易日的, 在停牌期间上市公司应当按照证券交易所相关规定, 至少每周发布一次相关事项进展公告, 说

明重大资产重组进展情况和不确定因素。前述规定旨在防范内幕交易和操纵市场行为, 此外, “30 天停牌

期限”及停牌期间持续信息披露的规定将使市场形成比较明确的预期, 避免出现以往停牌时间过长、投资

者手中股票长期无法交易的情况, 同时迫使上市公司在规定时间内制订更周密、更完善的重组预案, 提高

重组效率。 
 

独立财务顾问的职责 

 
《管理办法》强化了独立财务顾问的督导职责, 使其在资产重组中发挥更大的作用。《备忘录》第二号要

求独立财务顾问认真履行尽职调查义务, 对上市公司相关的申报和披露文件进行审慎核查, 负责出具专

业意见和报告, 并保证其出具的专业意见和报告的真实性、准确性和完整性。从《备忘录》第二号所要求

的独立财务顾问职责来看, 较多借鉴了股票发行过程中引入保荐人制度的经验, 因此建议上市公司聘请

具有一定资质、经验和实力的机构, 特别是具有保荐人资格的证券机构担任独立财务顾问, 这样将有利于

公司重大资产重组的顺利进行, 提高重组效率。 
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本篇文章译自发表于 ALB China Issue 5.7, 2008 (《亚洲法律杂志-中国版》2008 年 7 月刊)上的同名出版物。 
 


