
 

 

 
 

 

上期所规则国际化,  

为境外参与者提供更多准入机会 
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2025 年 5 月 27 日, 上海期货交易所(以下简称“上期所”)发布了一系列拟制定及拟修订的业务规

则(以下简称“上期所新规”), 向社会公开征求意见, 这标志着上期所业务规则向国际化迈出了重

要一步。上期所新规旨在实现上期所在市场准入、交易、结算、风险控制和交割五大关键领域

的监管框架与国际标准接轨。 

 

此次修订的核心重点是在《境外交易者和境外经纪机构从事境内特定品种期货交易管理暂行办

法》(以下简称“《特定品种期货交易办法》”)的现行框架下, 引入包括境外特殊参与者、境外中

介机构、境外客户在内的境外主体(统称为“境外参与者”)参与境内期货交易全流程, 为境外参与

者提供参与境内特定品种期货交易的直接准入机会。 

 

一. 市场准入与关键参与人 

 

上期所新规实施后, 境外参与者可选择以下路径在上期所进行交易。 

 

 

 

*目前, 郑州商品交易所尚未开通境外特殊参与者机制, 这意味着境外参与者在郑州商品交

易所进行境内交易应当委托中国期货经纪商或者境外中介机构。 
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1. 上期所会员(中国期货经纪商): 指在中国内地注册, 经上期所批准在上期所进行期货交

易的公司或者其他经济组织。上期所会员可以接受境外客户和境外中介机构的指令。 

 

2. 境外特殊参与者: 指符合中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)和上期所的

规定条件, 经上期所批准可直接在上期所交易的境外机构, 分为境外特殊经纪参与者

(可接受境外客户和境外中介机构的指令)和境外特殊非经纪参与者。需要注意的是, 境

外特殊参与者虽然可以直接交易, 但结算和交割仍需由上期所会员完成。 

 

3. 境外中介机构: 指不直接在上期所入场交易, 而是委托中国期货经纪商或境外特殊经

纪参与者进行交易和结算活动的境外经纪商。境外中介机构可以接受境外客户的指令。 

 

二. 资格标准及准入后程序 

 

1. 境外特殊经纪参与者的资格标准 

 

根据《上海期货交易所境外特殊参与者管理办法(公开征求意见版)》(以下简称“《上期

所境外特殊参与者办法》”)第九条的规定, 申请成为境外特殊经纪参与者应当具备下列

条件:  

 

(1) 所在国(地区)具有完善的法律和监督管理制度;  

(2) 财务稳健, 资信良好, 具备充足的流动资本;  

(3) 具有健全的治理结构和完善的内部控制制度, 经营行为规范;  

(4) 所在国(地区)期货监管机构已与中国证监会签订监管合作谅解备忘录;  

(5) 在境外设立并具有所在国(地区)期货经纪业务资格;  

(6) 承认并遵守上期所业务规则及各项规定和决定;  

(7) 净资本不低于 3000 万元人民币或者等值外币;  

(8) 持续经营 2 年以上;  

(9) 具有满足开展业务所需要的人员、期货交易业务系统、设备和场地;  

(10) 具有健全的财务管理制度、完善的期货业务管理制度和良好的运营能力、诚信状况

和声誉, 处于正常运营状态;  

(11) 授权在境内合法存续满一年的法人、非法人组织作为指定联络机构, 并指定该指定

联络机构的诚信良好的高级管理人员或者员工作为指定联络人; 及 

(12) 上期所规定的其他条件。 

 

上期所有权根据申请人的财务状况、风险管理能力和运营稳健程度, 豁免上述一项或者

多项条件。 
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2. 境外特殊非经纪参与者的资格标准 

 

根据《上期所境外特殊参与者办法》第十条的规定, 申请成为境外特殊非经纪参与者应

当具备下列条件:  

 

(1) 所在国(地区)具有完善的法律和监督管理制度;  

(2) 财务稳健, 资信良好, 具备充足的流动资本;  

(3) 具有健全的治理结构和完善的内部控制制度, 经营行为规范;  

(4) 承认并遵守上期所业务规则及各项规定和决定;  

(5) 净资本或者净资产不低于 1000 万元人民币或者等值外币;  

(6) 具有满足开展业务所需要的人员、期货交易业务系统、设备和场地;  

(7) 具有健全的财务管理制度、完善的期货业务管理制度和良好的运营能力、诚信状况

和声誉, 处于正常运营状态;  

(8) 授权在境内合法存续满一年的法人或非法人组织作为指定联络机构, 并指定该指

定联络机构的诚信良好的高级管理人员或者员工作为指定联络人; 及 

(9) 上期所规定的其他条件。 

 

上期所有权根据申请人的财务状况、风险管理能力和运营稳健程度, 豁免上述一项或者

多项条件。 

 

3. 准入后程序 

 

此外, 《上期所境外特殊参与者办法》第十五条规定了取得上期所境外特殊参与者准入

资格后必须完成的准入后程序, 逾期未办理的视为自动放弃准入资格。具体而言, 自收

到上期所准入通知书之日起 90 天内, 申请人应当办结如下事项:  

 

(1) 与上期所签订协议;  

(2) 按规定金额交纳交易席位费, 有关收费标准由上期所另行公告;  

(3) 在上期所指定存管银行按规定开设期货结算账户;  

(4) 向上期所提交与会员签订的委托结算的协议;  

(5) 办理有关人员和印鉴的授权手续;  

(6) 提供不少于 2 名取得中国期货从业资格考试合格证书的员工简历和证明文件; 及 

(7) 应当办理的其他事项。 
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三. 适用品种 

 

目前, 上期所交易的商品具体如下所示, 其中包括其上海国际能源交易中心(上期所为支持

中国商品市场国际化而设立的全资子公司, 以下简称“上期能源”)上市交易的商品。上期能

源上市的商品(在下表中加下划线标注)已经根据《特定品种期货交易办法》对境外参与者开

放。本轮修订中, 上期所拟优化所有此类商品的业务规则。最终向境外参与者开放的具体品

种将由监管机构确定。 

 

商品(期货和期权) 

金属 能源化工 指数 

铜 

铜(BC) 

铝 

锌 

铅 

镍 

锡 

氧化铝 

铸造铝合金 

黄金 

白银 

螺纹钢 

线材 

热轧卷板 

不锈钢 

原油 

低硫燃料油 

燃料油 

石油沥青 

合成橡胶 

天然橡胶 

20 号胶 

纸浆 

SCFIS 欧线 

 

四. 其他关键方面 

 

1. 业务规范 

 

上期所新规通过加强交易席位、交易编码、开户流程的管理, 强化对境外参与者的监管, 

并增加境外客户和境外特殊非经纪参与者申请套期保值、套利交易额度的要求, 规范境

外参与者期权交易、行权与履约的监管要求, 健全信息披露制度。 
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2. 风险控制 

 

上期所新规增加境外参与者持仓限额标准, 明确大户持仓报告阈值, 细化强行平仓情

形, 并完善实际控制关系报备规定。上期所新规还对异常交易行为的界定和处理、构成

违规的情形和相应的处理措施提供了更加明确的指引。 

 

3. 结算与交割 

 

上期所新规将人民币确立为结算币种, 增加外汇作为保证金的合格资产, 并明确强制

换汇的情形。上期所新规还完善了分级结算和委托结算制度, 并明确期货结算账户类型

及账户资金往来相关管理规定。 

 

在交割制度方面, 上期所新规细化和明确了不可交割持仓情形和相应处理流程, 加强

期货交易全流程闭环管理。 

 

上期所新规的国际化标志着上期所在致力于将国际参与者纳入其市场框架的过程中迈出了关键

性的一步。  
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