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2007年1月30日, 中国证券监督管理委员会(中国证监会)发布了《上

市公司信息披露管理办法》(《管理办法》)以落实新的《公司法》

和《证券法》对信息披露更加严格的要求。《管理办法》取代了已

施行近十四年的《公开发行股票公司信息披露实施细则(试行)》, 并

被视为改善中国上市公司信息披露质量的重要一步。 
 

谁负有信息披露义务? 
 
在实践中, 上市公司需要与其他方合作以完成信息披露行为。《管

理办法》对上市公司所有层面的人员进行信息披露提出了要求。首

先, 发行人、上市公司及其董事、监事及高级管理人员应负责确保

披露信息的真实、准确、完整与及时。上市公司的股东、实际控制

人及收购人有责任对披露信息的任何变化向公司发出及时、准确的

通知, 并负责协助公司进行适当的披露。 
 
《管理办法》同时规定了其他市场参与者的信息披露义务。比如, 证

券发行的保荐人及证券服务机构被要求进行包括其专业意见在内的

特殊信息披露。该等机构中的具体个人还被进一步要求根据市场的

业务规则和行业规范, 保证其披露的真实性、准确性和完整性。《管

理办法》还对任何机构或个人非法获取、提供或传播上市公司内幕

信息做出了禁止性规定, 并设定了媒体报道上市公司信息的规则。 
 

哪些信息应被披露? 
 
根据《管理办法》, 上市公司应及时披露特定的信息, 如上市公司的

招股说明书、定期报告及上市公告, 招股说明书和定期报告均应包

含可能对投资者的决策产生重大影响的所有信息。《管理办法》还

根据相关法律法规列出了披露该等信息的时间表。 
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除上述披露外, 上市公司还被要求报告任何投资者尚未得知的、可能对公司股价产生较大影响的重大事

件。公司应说明事件的起因、目前的状态和可能产生的法律后果。《管理办法》列举了二十种可能引起

该披露义务的事件和情形。 
 
中国证监会在《管理办法》中强调了上市公司和关联方关注影响本公司证券及其衍生品的异常交易及媒

体报道的义务。该强调意图解决因董事在调查有关其公司的异常交易时未尽勤勉义务而产生的问题。根

据《管理办法》的规定, 在证券或其衍生品发生任何异常交易或媒体对证券或其衍生品的报道可能对交易

产生重大影响的情况下, 上市公司应及时询问以了解所有相关事实。股东和实际控制人应有义务及时、准

确地向上市公司作出书面报告并配合公司及时准确地公告。 
 
中国证监会于2007年4月5日发布的《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理

规则》(《规则》)也对公司的信息披露义务产生了影响。在该《规则》下, 上市公司的董事、监事和高级

管理人员应于其在公司的股份发生任何变动之日起2个交易日内通知公司。 
 

信息披露管理 
 
《管理办法》还包含了在任何先前的信息披露法规中都未提及的新章节——信息披露事务管理。该新章

节要求上市公司制定信息披露事务管理制度, 包括细化董事、监事、高级管理人员及上市公司各部门信息

披露职责的规定。《管理办法》要求每一上市公司董事会审议通过信息披露管理的具体制度。该制度随

后应报证券交易所和公司注册地证监局备案。 
 
上海证券交易所已于2007年4月4日发布了《上海证券交易所上市公司信息披露事务管理制度指引》(《指

引》)以落实该《管理办法》, 特别是关于信息披露管理新章节的规定。 
 
《上市公司信息披露管理办法》与《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理

规则》是建立中国上市公司信息披露新标准的一个良好开端。根据官方消息, 中国证监会计划进一步完善

对上市公司信息披露的监管, 并发布更详细的实施细则以使《管理办法》更具有操作性和实践性。 
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