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《中华人民共和国合伙企业法(2006 修订)》(“合伙企业法”)于 2007
年 6 月 1 日正式实施。修订后的合伙企业法为我国境内人民币私募

基金的设立奠定了又一个法律基石。就目前中国现实来看, 一方面, 
市场上的自由资金非常充裕, 但投资模式则相对较少, 而各行业对

资金的需求则越来越多, 如交通、能源、环保等产业的发展都迫切

需要资金支持; 而另一方面, 中国已经初步具备了一些经验丰富的

投资管理人或机构。在此情况下, 由于有限合伙制度能够将资金与

管理经验这两项私募基金运行的核心要素予以结合, 因此合伙企业

法所确立的有限合伙企业, 也有望成为境内私募基金较为理想的实

体形式。 
 

有限合伙中普通合伙人的构成 
 
从有限合伙的组成而言, 一个不可回避的问题就是: 法人能否可以

作为有限合伙中的普通合伙人? 从世界各国的立法情况来看, 该问

题并没有统一的答案, 但可以大致分为禁止、允许或授权合伙人意

思自治等几种模式。 
 
我国 2006 年 1 月 1 日实施的《公司法（2005 修订）》(“公司法”)第
十五条规定: “公司可以向其他企业投资; 但是, 除法律另有规定外, 
不得成为对所投资企业的债务承担连带责任的出资人”。而合伙企业

法第三条规定国有独资公司、国有企业、上市公司以及公益性的事

业单位、社会团体不得成为普通合伙人, 但对于一般公司法人却没

有明确禁止。可见, 无论是公司法还是合伙企业法, 都对法人担任有

限合伙的普通合伙人留下了可能的空间。 
 
实践中, 中国境内近期已有以创业投资为主营业务的有限合伙企业

设立。该等企业依据合伙企业法规定的有限合伙企业形式注册登记, 
其有限合伙人包括企业投资者和自然人投资者, 而普通合伙人中亦

出现了中国境内的有限责任公司。由此可见, 在实践操作中, 有关主

管机关也认可法人担任有限合伙的普通合伙人。 
 

有限合伙的若干法律问题 

作者: 翁晓健 / 夏亮
 



 
 
 
 
 

 2

有限合伙的若干法律问题 

 

免责声明: 本出版物仅供一般性参考, 并无意提供任何法律或其他建议。我们明示不对任何依赖本出版物的任何内容而采

取或不采取行动所导致的后果承担责任。我们保留所有对本出版物的权利。 

 

 

有限合伙人能否从事合伙事务及其后果——中国法下的“安全港规则” 

 
投资人之所以选择有限合伙制度, 除了税收的益处外, 另一个主要原因就是有限合伙人只需就其注册的

投资额承担有限责任。合伙企业法同时规定有限合伙人可行使某些权利, 但同时不应执行具体合伙事务, 
这种规定被称为“安全港规则”。但是这种“安全港规则”不是绝对的, 当有限合伙的基本制度被违反时, 即
有限合伙人参与合伙事务时, 有限合伙人将要承担与普通合伙人一样的无限连带责任。 
 
例如, 在有限合伙企业成立后, 有限合伙人之间通过协议安排成立所谓的投资人联合会, 以希望对于普通

合伙人的决策施加影响。但这样的安排在中国法下可能会被视为违反合伙企业法有限合伙的基本制度, 而
导致对有限合伙人的责任承担带来一些不利的影响。 
 
有限合伙的行为通常被限定于不直接发生合伙企业债务的范围内, 以避免因有限合伙人的行为所产生的

债务由普通合伙人承担连带责任。一般而言, 如果有限合伙人超越“安全港规则”限定的范围, 则将丧失有

限责任保护而演变为普通合伙人。就我国合伙企业法来看, 同样存在类似“安全港规则”。第六十八条规定

了“有限合伙人不执行合伙事务, 不得对外代表有限合伙企业”。该条第二款则列举了八项不视作为有限合

伙人执行合伙事务的行为。合伙企业法第七十六条规定了有限合伙人违反上述“安全港规则”的后果, 即对

于超越第六十八条的范围从事合伙事务的有限合伙人而言, 将可能面临以下责任: 对外, 就该笔交易向第

三人承担与普通合伙人一样的无限连带责任; 对内, 将对受损失的合伙企业或其他合伙人承担赔偿责任。 
 

有限合伙的退出——并非绝对的安全 
 
就目前合伙企业法来看, 有限合伙的退出主要有两种方式——退伙或转让合伙份额。但是, 有限合伙人退

出并不意味着可以免除任何责任。合伙企业法第八十一条规定: “有限合伙人退伙后, 对基于其退伙前的原

因发生的有限合伙企业债务, 以其退伙时从有限合伙企业中取回的财产承担责任。” 
 
从该条规定来说, 即便投资者从有限合伙中退伙, 仍存在着为合伙企业承担责任的可能。因此, 可以说退

伙并不意味着有限合伙人从有限合伙中绝对安全的退出。此外, 第八十一条还有一个前提, 那就是仅对其

退伙前的原因发生的债务承担责任。其中值得注意的是, 基于退伙前的原因发生的债务, 不仅包括有限合

伙人退伙前已发生的债务, 而且包括债务原因发生在退伙之前, 而实际履行或违约在退伙后的债务。显然, 
立法者的目的是为了防止投资人滥用有限合伙的特别保护而侵害与合伙企业发生交易的第三人。 
 
对于有限合伙人而言, 有限合伙人转让其合伙份额可能是一种较好的退出方式。由于合伙份额受让人承继

了原有限合伙人的地位, 因此, 转让有限合伙份额能够在有限合伙人实际退出时保护有限合伙人的利益。 
 
总结 
 
与一般意义上的有限合伙制度一样, 我国合伙企业法作确立的有限合伙制度也是“资本”与“智慧”的有机

结合。该法确立的私募基金有限合伙模式如能推广, 则将为许多资金需求旺盛的产业领域带来福音。但这

并不意味着中国境内的有限合伙没有其他有关问题, 其中尚存在着诸如金融机构参与私募基金的可能性、

有限合伙型私募基金的资金管理、有限合伙人的关联交易等等问题。 这些还有赖于法律制度的进一步完

善和投资政策的进一步发展, 也取决于合作各方的有效安排。
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本篇文章译自出版于 China Law & Practice, September 2007(《中国法律与实务》2007 年 9 月刊)上的同名

出版物。 

 
 


