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2012 年 3 月 5 日, 天津市发改委、金融办、工商局、商务委及财政

局等五部门联合发布了《天津股权投资企业和股权投资管理机构管

理办法补充通知》(“《补充通知》”)。 
 
《补充通知》系为贯彻落实国家发展改革委办公厅《关于促进股权

投资企业规范发展的通知》(发改办财金[2011]2864 号)(“发改委 2864
号文”), 对《天津股权投资企业和股权投资管理机构管理办法》(津
发改财金〔2011〕675 号)(“《管理办法》”)作出的补充规定。 
 
该《补充通知》分为两章总计 19 条。第一章就天津 675 号文第四十

五条进行了补充规定, 明确了在天津 675 号文实施前已经登记的“存
量股权投资企业和管理机构”的备案分类及具体要求。第二章就天津

675 号文中关于中介机构、注册登记、托管银行及备案管理的其他

内容进行了补充规定。 
 
《管理办法》要求股权投资企业出资人中每个机构投资者最低认缴

(出资)1000 万元人民币, 每个自然人投资者最低认缴(出资)200 万元

人民币, 并且要求《管理办法》颁布之日后注册的股权投资企业应

在注册后 60 个工作日内向市备案办申请备案。但《管理办法》对于

其颁布之前已经设立的股权投资企业如何备案并未明确, 其后天津

市部分地区进行了涵盖全体股权投资企业的核查, 并实施了较为严

厉的整改、规范措施。但对于在《管理办法》出台之前已经设立完

成的股权投资企业, 如果也要求其符合《管理办法》的新增条件, 客
观上存在较大困难。例如, 已经完成募集的股权投资企业, 其单个投

资人的认缴出资额较难增加。而对于不符合备案条件的股权投资企

业, 如果已经进行了实际的对外投资, 此时对其进行整改甚至贸然

撤销营业执照将可能严重损害投资人的合法权益。 
 
《补充通知》的及时出台改善了存量股权投资企业所面临的这一被

动局面。 
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限于篇幅关系, 以下仅就《补充通知》第一章关于“存量股权投资企业和管理机构”的备案管理机制及要求

进行简要介绍。 
 

“存量股权投资企业和管理机构”的认定 

 
《补充通知》规定, 于 2011 年 9 月 1 日之前在天津市工商登记, 并符合以下条件之一的股权投资企业和

管理机构为“存量股权投资企业和管理机构”:  

 
 股权投资企业或管理机构名称中含有“股权投资”或“基金”字样;  

 
 股权投资企业经营范围为从事对未上市企业的投资, 对上市公司非公开发行股票的投资以及相关

咨询服务; 管理机构经营范围为受托管理股权投资基金, 从事投融资管理及相关咨询服务。 

 
“存量股权投资企业”的分类 

 
《补充通知》将“存量股权投资企业”实行分类备案, 具体分为以下三类:  
 

 实收(实缴)资本不少于 2000 万元人民币的存量股权投资企业, 是指原则上《补充通知》执行之日之

前实收(实缴)资本不少于 2000 万元人民币的存量股权投资企业。 

 
 已完成项目投资的存量股权投资企业, 是指原则上《补充通知》执行之日之前已发生对外投资的存

量股权投资企业。 

 
 其他存量股权投资企业是指除 1、2 之外的存量股权投资企业。 

 
“存量股权投资企业”的备案条件 

 
根据“存量股权投资企业”的不同分类, 《补充通知》进一步明确了各类企业具体的备案要求: 
 

 实收(实缴)资本不少于 2000 万元人民币的存量股权投资企业备案应符合以下条件:  

 
－ 需提供实收(实缴)资本不少于 2000 万元人民币的验资报告或托管银行出具的资金到位证明;  
 

－ 股权投资企业中单个出资人出资金额应不少于 100 万元人民币(普通合伙人除外);  
 

－ 股权投资企业须由市备案办认定的有托管资质的商业银行托管;  
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－ 以有限责任公司、股份有限公司形式设立的股权投资企业, 可以通过组建内部管理团队实行

自我管理, 也可采取委托管理方式将资产委托其他股权投资企业或股权投资管理机构管理;  
 

－ 股权投资企业资金募集合法合规, 资金募集符合发改委 2864 号文和《管理办法》的有关规定;  
 

－ 股权投资企业投资运作符合国家产业政策、投资政策和宏观调控政策;  
 

－ 市备案办规定的其他条件。 
 

 已完成项目投资的存量股权投资企业备案应符合以下条件:  

 
－ 需提供已投资项目的增资文件或投资文件、被投资企业的股东决议或股东名册等材料。 

 
－ 第 1 款规定的(2)(3)(4)(5)(6)(7)条件。 

 
 其他存量股权投资企业应按照《管理办法》第四十五条规定的条件备案。 

 
 所有存量股权投资企业应在 2013 年 9 月 1 日之前完成规范整改和备案工作。 

 

打包备案 

 
对于结构较为复杂或特殊的股权投资企业, 《补充通知》还提供了打包备案的机制, 即存量股权投资企业

下设以投资单一实体企业为目的的股权投资企业, 应连同存量股权投资企业一起打包备案, 但应需符合

以下条件:  

 
 股权投资企业对投资单一实体企业的股权投资企业出具的承诺函, 承诺对该企业的投融资行为承

担法律责任;  

 
 股权投资企业的托管协议中明确要求对其投资单一实体企业的股权投资企业进行资金监管, 或出

具明确对投资单一实体企业的股权投资企业进行全流程资金监管的补充协议。 
 

未发起设立或受托管理股权投资企业的存量股权投资管理机构 

 
《补充通知》同时要求, 未发起设立或受托管理股权投资企业的存量股权投资管理机构应在《补充通知》

执行之日起, 两个月之内向注册地提供高管简历等材料, 签署《管理办法》规定的《合法合规募集资本的

承诺函》和《风险提示书》。自《补充通知》执行之日起两年之内已发起设立或受托管理股权投资企业的

股权投资管理机构, 其股权投资企业应按照《管理办法》的规定和要求申请备案, 股权投资管理机构附带

备案。 
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值得注意的是, 《补充通知》还要求自通知执行之日起超过两年仍未发起设立或未受托管理股权投资企业

的存量股权投资管理机构, 应申请变更名称和经营范围。这意味着如果长期没有实际发起设立或管理股权

投资企业的管理机构, 其股权投资管理资格将被要求取消。 
 
从《补充通知》各方面的内容可以看出, 《补充通知》对于“存量股权投资企业”的备案要求较《管理办法》

有所放松, 例如没有要求机构投资者必须满足“认缴金额不低于 1000 万元人民币”的标准, 而是满足投资

者不低于人民币 100 万元即可。尽管如此, 鉴于在《管理办法》出台前已经注册于天津市的存量股权投资

企业为数众多, 对于那些由于种种历史原因, 即使在《补充通知》出台后仍然未达到备案标准的股权投资

企业, 我们建议结合具体情况, 个案地探寻并研究合适的规范化方案。 
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