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上海市金融服务办公室、上海市工商行政管理局、上海市国税局、

上海市地税局于 2008 年 8 月 11 日联合发布了《关于本市股权投资

企业工商登记等事项的通知》(以下简称“《通知》”), 对在上海(以下

简称“本市”)设立股权投资企业的相关事宜作出了规定。 

 

鼓励在本市发展股权投资企业 

 

《通知》要求本市的金融服务、工商、税务等部门要共同努力形成

有利于股权投资企业集聚和健康有序发展的市场环境, 鼓励符合条

件的境内外各类主体, 参与本市股权投资企业的发展。 

 

在本市设立股权投资企业的条件 

 
 投资设立股权投资企业的主体 

 
根据《通知》规定, 国家法律、行政法规规定的境内自然人、

法人和其他组织, 以及国外、境外的自然人、法人和其他组织, 

可以作为股权投资企业和股权投资管理企业的投资者。 

 
 股权投资企业的形式 

 
根据《通知》规定, 在本市从事股权投资和股权投资管理的企

业应当以公司或合伙的形式设立。 

 
 股权投资企业的资本要求 

 
(1) 股权投资企业的资本及股东(合伙人)人数要求 
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股权投资企业, 不论组织形式如何, 其注册资本均不得低于人民币 1 亿元, 且出资方式仅限

于货币形式。其中, 单个自然人(合伙人)的出资额应不低于人民币 500 万元。 

 
以有限公司、合伙形式成立的, 股东、合伙人人数应不多于 50 人; 以非上市股份有限公司形

式设立的, 股东人数应不多于 200 人。 

 
(2) 股权投资管理企业的资本要求 

 
股权投资管理企业以股份有限公司形式设立的, 注册资本应不低于人民币 500 万元; 以有限

责任公司形式设立的, 注册资本应不低于人民币 100 万元。 

 
从《通知》中可以看到, 为鼓励股权投资企业在本市的发展, 《通知》对于股权投资企业的性质、形式和

投资者进行了比较开放和宽松的规定。符合条件和法律规定的境内外投资者, 都可以多种组织形式设立股

权投资企业。同时, 鉴于股权投资行业的高风险, 对股权投资企业的注册资本的要求较高。 

 
而《通知》中对于境外投资者只有“符合法律法规规定”的描述, 并无特别限制。可以认为, 《通知》已为

股权投资企业的外资准入获得突破时的登记程序留下了余地, 但这是否意味着上海在该领域的外资准入

会有所突破, 还需要进一步关注。 

 
值得注意的是, 根据国家外汇管理局于 2008 年 8 月 29 日发布的《关于完善外商投资企业外汇资本金支付

结汇管理有关业务操作问题的通知》(汇综发[2008]142 号)的规定, “外商投资企业资本金结汇所得人民币

资金, 应当在政府审批部门批准的经营范围内使用, 除另有规定外, 结汇所得人民币资金不得用于境内股

权投资。”根据上述规定, 外商投资企业(外资的投资性等特殊类型公司除外)将无法把外汇资本结汇用于

对外股权投资。 
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本篇文章译自发表于 ALB China Issue 5.10, 2008 (《亚洲法律杂志-中国版》2008 年 10 月刊)上的同名出版

物。 
 


