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根据全国银行间同业拆借中心(简称“CFETS”)2020 年 1

月 14 日发布的公告 , 鼎亚资本(新加坡)私人有限公司

(Dymon Asia Capital (Singapore) Pte. Ltd., 简称“DAC”或

“Dymon”)旗下两只基金“鼎亚中国绝对收益债券基金”、 

“鼎亚宏观(新加坡)私人有限公司”完成了《中国银行间

市场金融衍生产品交易主协议》(简称“NAFMII 主协议”)

的签署及相关备案程序, 即日起可参与利率互换市场交易

1。DAC 官网显示2, “DAC 总部位于新加坡, 是一家市场领

先的专注于亚洲业务的另类资产管理公司, 其投资方向包

括亚洲及全球的公开及非公开市场”。根据 CFETS 官方网

站上披露的“人民币利率互换(Interest Rate Swap, 简称

“IRS”)业务制度备案机构名单3”显示, 截至 2020 年 1

月 14 日, 共有 489 家机构(包括产品类市场参与者)完成了

IRS 业务备案, 可以进入银行间市场从事利率互换交易。其

中, Dymon 是第一家得到监管部门批准并完成备案、参与

全国银行间市场人民币利率互换交易的境外基金管理人。 

 

什么是利率互换(IRS)? 

 

“利率互换”也叫“利率掉期”, 是指交易双方约定在未

来的一定期限内, 根据约定的本金和利率计算利息并进行 

                                                        
1 http://www.chinamoney.com.cn/chinese/scggbbscggscggtz/20200114/1509875.html#cp=scggbbscgg 2020 年 1 月 14 日, 

《全国银行间同业拆借中心关于鼎亚资本(新加坡)私人有限公司-鼎亚中国绝对收益债券基金等 2 只境外非法人产品

进入利率互换市场的公告》 
2 https://www.dymonasia.com 
3 http://www.chinamoney.com.cn/chinese/mtmemrmb/#rate-mkt-2-anchor “人民币利率互换业务制度备案机构名单” 

境外基金首次参与银行间市场人民币利率互换(IRS)交易 

作者: 樊磊 | 夏铭远 

 



    
 

2 

 

 

通力法律评述 | 资产管理 

利息交换的金融合约。IRS 是主动管理利率风险的有效工具, 可以通过多种形式来实现, 最常见的是在固

定利率与浮动利率之间进行交换。根据中国人民银行“银发[2008]18 号”规定, 交易双方开展 RMB IRS 交

易需签署中国银行间市场交易商协会(简称“NAFMII”)发布的 NAFMII 主协议, 并将 RMB IRS 内部操作规

程和风险管理制度送 CFETS 及 NAFMII 备案。 

 

哪些机构可以参与利率互换(IRS)交易？ 

 

根据中国人民银行“银发[2008]18 号”规定, 全国银行间债券市场参与者(以下简称“市场参与者”)可以

参与银行间市场利率互换交易4; 其中, 具有做市商或结算代理业务资格的金融机构可与其他所有市场参

与者进行利率互换交易, 其他金融机构可与所有金融机构进行出于自身需求的利率互换交易, 非金融机

构只能与具有做市商或结算代理业务资格的金融机构进行以套期保值为目的的利率互换交易。 

 

就境外机构而言, 此前, 仅有境外央行或货币当局、国际金融组织、主权财富基金三类机构可以在完成中

国人民银行备案后进入银行间市场从事利率互换交易。 

 

上海清算所人民币利率互换集中清算 

 

根据 2008 年金融危机后 G20 匹兹堡峰会上达成的关于改进场外金融衍生产品(over-the-counter (OTC) 

derivatives)市场监管的国际共识, 中国人民银行于 2014 年 1 月 28 日发布了《关于建立场外金融衍生产品

集中清算机制及开展人民币利率互换集中清算业务有关事宜的通知》(银发[2014]29 号), 要求全国银行间

债券市场参与者将其达成的人民币利率互换等场外金融衍生产品交易提交银行间市场清算所股份有限公

司(即上海清算所)进行集中清算(即中央对手方清算)。 

 

“集中清算”或“中央对手方清算”是指, 上海清算所对市场参与者达成的利率互换交易进行合约替代, 承

继交易双方的权利及义务, 即成为卖方的买方, 买方的卖方(也就是中央对手方 central counterparty (CCP)), 

并按多边净额方式与各清算会员进行结算。 

  

通力律师作为唯一外部法律顾问参与了此次境外基金 IRS入市项目。后续, 通力金融衍生品业务小组将撰

文就入市模式、交易端及清算端法律文件及其谈判要点等问题进行介绍, 请持续关注“通力律师”微信

公众号。 

  

                                                        
4视参与者机构类型的不同, 参与者从事金融衍生产品交易业务可能还需获得相关监管部门的审批核准。 
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如您希望就相关问题进一步交流，请联系: 

 

樊 磊 

+86 21 3135 8768 

justin.fan@llinkslaw.com 
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