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随着 2025 年 9 月 5 日《中国证监会就<公开募集证券投资基金销售费用管理规定(征求意见稿)>公开征求

意见的通知》的发布, 公募基金行业综合费率改革即将收官, 本文以简表形式全景展现本轮费率改革的重

点与成效。 

 

表 1: 公募基金行业综合费率改革三阶段 

 

 第一阶段 第二阶段 第三阶段 

启动时间 
2023 年 7 月 8 日 2024 年 6 月 30 日 2025 年 9 月 5 日费改方案

征求意见 

调降对象 管理费、托管费 证券交易佣金 销售费用 

适用基金类型 
主动权益基金 权益基金及其他参与股票

交易的产品 

全部基金类型 

调降幅度 

管理费: 1.5%→1.2% 

托管费: 0.25%→0.2% 

被动股票型基金交易佣金

费率不得超过 0.26‰;  

其他类型基金交易佣金费

率不得超过 0.52‰ 

见表 2 

让利规模 每年让利约 140 亿元 每年让利约 68 亿元 每年预期让利约 300 亿元 

衍生政策及后

续发展 

- 宽基指数基金降费 

- QDII 权益基金费率水

平对齐普通权益 

- 浮动管理费产品创设 

 

- 存量基金指数使用费

改由管理人承担、费率

下调 

- 基金上市费用继续减

免、下调其他指数基金

投资成本 

- FISP 平台正式运行 

 

 

 

 

 

  

一分钟看懂公募基金行业三次费率改革 

作者: 吕红 | 陈颖华 

 



    
 

2 
 

 

通力法律评述 | 资产管理 

上海 | 北京 | 深圳 | 香港 | 伦敦 

表 2: 基金销售费用改革(征求意见稿) 

 

 股票型 混合型 债券型 其他类型 

认购费 
1.2%→0.8% 1.2%→0.5% 0.6%→0.3% 参照适用 

直销免费 

申购费 
1.5%→0.8% 1.5%→0.5% 0.8%→0.3% 参照适用 

直销免费 

赎回费 

整体提高, 全部归入基金财产, 引导投资者长期持有 

T＜7 日, 1.5% *仅此项维持不变 

7 日≤T＜30 日, 1%  

30 日≤T＜6 个月, 0.5% 

- 适用 FOF 

- 不适用 ETF、同业存单基

金及货基等 

销售服务费 

0.6%→0.4% 0.4%→0.2% - 货币基金:  

0.25%→0.15% 

- 指数基金同债券基金 

- 其他基金参照适用 

持有满一年不收 

直销免费 

 股票型 混合型 债券型 其他类型 

客户维护费 

(尾随佣金) 

机构客户 30%不变 机构客户 30%→15% 

个人客户 50%不变 
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如您希望就相关问题进一步交流, 请联系: 

 

 

吕 红 
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Sandra.lu@llinkslaw.com 
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tracy.chen@llinkslaw.com 
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免责声明:  

本出版物仅供一般性参考, 并无意提供任何法律或其他建议。我们明示不对任何依赖本出版物的任何内容而采取或不

采取行动所导致的后果承担责任。我们保留所有对本出版物的权利。 
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